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PROPUNEREA LEGISLATIVA PRIVIND ORGANISMELE DE PLASAMENT
COLECTIV IN VALORI MOBILIARE

TITLUL LEGIL:
Lege privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare

PARLAMENTUL ROMANIEI, adopta prezenta lege:
CAPITOLUL I

Art.1. - Prezenta Lege reglementeaza regimul de infiintare , organizare si functionare a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare , inclusiv a entitatilor
complementare acestora , in scopul stimulari utilizarii economiilor dispersate prin
plasarea acestora sub forma de investitii in conditii de siguranta si protectie adecvata a
investitonlor .

Art. 2. - in intelesul prezentei legi, termenii §i expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:
| CNVM - forma abreviata pentru desemnarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

2 Organism de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, denumit in continuare cu
forma abreviata OPCVM | este o forma colectiva de investitii in instrumente financiare
rransferabile , care se constituie prin subscriptie publica de titluri in baza unei oferte
publice autorizate si reglementati potrivit legii. Organismele de Plasament Colectiv in
Valori Mobiliare pot fi autorizate s functioneze de CN'VM sub urmétoarele denumiri:
fond deschis de investitii, fond inchis de investitii, fond mutual, fond de investitii,
societate de plasament cu capital variabil denumita in continuare prin abrevierea ,
SPCAV, societate de plasament cu capital fix denumita in continuare prin abrevierea,
SPCAF,, societate de investitii financiare denumita in continuare prin abrevierea, S.LF.
OPCVM cuprinde totalitatea atat a contributiilor binesti 12 acel organism, prin
subscrierea titlurilor de participare in cadrul unei oferte publice de titluri de participare
care evidentiazi drepturi de proprietate la organism, cét si a activelor achizitionate prin
investirea unor astfel de resurse sub forma unui portofoliu diversificat de valori mobiliare

3 fond de investitii este acel O.P.C.V.M. fard personalitate juridicd ce se constituie prin
contract de societate civild, in conformitate cu dispozitiile speciale ale prezentei legi §i
dispozitiile generale ale Codului civil referitoare la societatea civild particularZ (art. 1499
si urmatoarele).

a) fond deschis este acel fond de investitii ce se constituie prin subscrierea
titlurilor de participare, in forma certificatelor de investitor, in cadrul unei oferte publice
continue. '




b) fond inchis este acel fond de investiii ce se constituie prin subscricrea

titlurilor de participare, in forma unititilor de investifii, negociabile pe o piaid
reglementatd de CN.VM. in cadrul unei oferte publice initiale incheiate cu succes.
4 societate de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare este acel O.P.C.VM. ce se
constituie in conformitate cu dispozitiile speciale prevazute de prezenta Lege , cu
dispozitiile generale ale Legii/31/1990 privind societatile comerciale , republicata si cu
prevederile Legii nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori ;

a) societate de plasament cu capital variabil denumita in continuare sub
forma abreviata ,SPCAV, este acea societate de plasament colectiv in valori mobiliare ce
se constituie prin subscrierea titlurilor de participare, in forma actiunilor riscumpdrabile
de catre S.P.C.A.V., in cadrul unei oferte publice continue de actiuni.

b) societate de plasament cu capital fix
denumita in continuare sub forma abreviata SPCAF, este acea societate de plasament
colectiv in valori mobiliare ce se constituie prin subscrierea titulurilor de participare, in
forma actiunilor negociabile pe o piatd reglementatd de CNVM, in cadrul unei oferte
publice initiale §i inchetate cu succes.

5. titlu de participare este un instrument financiar care reprezint o detinere de capital in
activele nete ale unui OPCVM. Titlul de participare este nominativ g tranzactionabil in
cazul fondului inchis §i societdtii de plasament cu capital fix §i riscumpdérabil in cazul
fondului deschis i societatii de plasament cu capital variabil.

6. certificat global de investitor este un inscris eliberat de persoanele juridice autorizate
de CN.VM. ca societati de depozitare pentru activele O.P.C.V.M. si care certifica
numarul de titluri de participare detinut de un investitor la unO.P.C.-V.M. in cazul
titlurilor de participare dematerializate

7 societatea de investitii financiare denumita in continuare subforma abreviata ,
SIF, este o societate de plasament colectiv in valori mobiliare constituitd in baza
prevederilor Legii nr.133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

8 membru initial al unui fond de investifii este persoana fizicd ji/sau juridica
semnatard personal ssu prin mandatar 8 contractului de societate civila prin care se
constituie fondul de investitii.

9.consiliul de Incredere al unui Fond de Investitii ete ales dintre membrii initiali ai
unui fond de investitii i are functia de reprezentare a fondului de investitii in relagiile cu
societatea de administrare.

10.Adunarea Generali a Investitorilor este organismul de decizie al unui OPCVM in
situatiile previzute de lege i de reglementarile CNVM.

11.reglementirile interne ale unui OPCVM definesc obiectivele de investitii §i stabilesc
procedurile de desfigurare a activititii in vederea atingerii unor asemenea obiective.

12. oferta publick de titluri de participare este oferta ficutd de un OPCVM sau
membrii inifiali ai unui OPCVM de a vinde titluri de participare, comunicatd prin
mijloace de informare in mask sau prin orice aitd modalitate care conduce la receptarea
pmpmaﬁdinpmeaaminimSOdepawmnedetemﬁnminwwnfeldecmeumul
ofertei:




13.oferta publicd incheiatd cu succes este oferta publica initiald care la data inchiderii
are ca rezultat un capital minim subscris stabilit prin reglementérile CNVM, iar numarul
subscriitorilor/investitorilor este egal sau mai mare de 50 de persoane.

{4. promovarca unui OPCVM reprezintd difuzarea oricirei informatii, circulare,
reclame. scrisori, materiale de televiziune, radio. sau orice alt material publicitar in
scopul atragerii de investiton.

15. prospect de ofertd publici de vinzare de titluri de participare la un OPCVM este
un document care contine informatii despre OPCVM in constituire sau constituit, titlurile
de participare oferite, politica de plasamente in valori mobiliare §i alte instrumente
financiare calificate de CNVM ca active financiare pentru investitii, gradul de risc al
respectivului OPCVM administrarea §i organele de reprezentare, precum i orice alte
informatii cerute prin reglementirile CNVM.

16. administrarea investitiilor de portofoliu se refera la activititile desfagurate de
persoanele autorizate de CNVM, precum si orie acte ale acestora prin care

a) se utilizeaza resursele financiare atrase de un OPCVM:

b) se achizifioeazd, se folosesc instrumente financiare §i/sau se exercitd, se intregin,
se protejeazi drepturi ce decurg din acestea, ‘

c) se tranzactioneazi instrumente financiare din portofoliul OPCVM cu caracter
temporar sau definitiv, partial sau integral. inclusiv cele prin care s¢ constituie drepturi
reale.

17. administratorul investitiilor de portofoliu este Consiliul de Administratie al unui
OPCVM, respectiv societatea pe acfiuni constituitd conform prevederilor speciale ale
prezentei legi, prevederilor Legii nr.31/1990 privind societatile comerciale si Legii
privind valorile mobiliare §i pietele reglementate avind ca obiect de activitate
administrarea OPCVM st functionind in baza prevederilor legii si reglementarilor
CNVM. - _

18.depozitarea OPCVM este activitatea prin care persoane juridice autorizate de
CNVM asigurd

a) custodia i pastrarea in sigurania a tuturor activelor financiare ale OPCVM,

b) decontarea tranzactilor in valori mobiliare in contul OPCVM in conformitate cu
instructiunile primite de la administratorul portofoliului de instrumente financiare,

c) colectarea dividendelor, dobanzilor si celorlalte drepturi aferente activelor financiare
depozitate, precum §i exercitarea drepturilor conferite de aceste active, in conformitate cu
instructiunile primite de la societatea de administrare a portofoliului de active financiare,

d) calcularea 3i publicarea valorii activelor nete ale OPCVM;




e) primirea fondurilor pentru subscriptiile de titlun de participare precum §i

prelucrarea §i emisiunca respectivelor titluri de participatie;

f) prelucrarea documentelor de tranzactionare pentru titlurile de participare
rransferabile al SPCVM. altele decdt cele care nu au incheiat un contract de administrare;

g) prelucrarea §i plata dividendelor cuvenite, ce se distribuie detinatorilor de titluri de
participare la un OPCVM,

h) prelucrarea cererilor de rascumpirare de titlurni de participare la fondul deschis gi/sau
SPCAV. anularea titlurilor §i efectuarea platilor corespunzatoare cétre vanzatoni
acestora;

i) alte activitati prevazute in prezenta lege, in Legea nr.32/1994 privind bursele de
valori si in reglementarile CNVM
19. activele financiare ale unui OPCVM inseamni investitiile intr-un portofoliu
constituit din numerar in casd sau in cont, depozite bancare constituite, valori mobiliare st
instrumente ale pietei monetare calificate de CNVM ca instrumente de investifii pentru
un OPCVM in limitele stabilite de prezenta lege si de regulamentele CN.VM.

20 instructiuni de administrare sunt inscrisuri prin care un administrator , in mod
direct sau prin persoane imputernicite , stabileste conduita pe care societatea de
depozitare este obligata sa o urmeze  Ccu privire la activitatile pe care le indeplineste in
baza contractului de depozitare.
lnstructiunile de administrare sunt fie generale prin care se autorizeaza de a efectua
anumite activitati , de rutina sau care se repeta,, fie comunicari efectuate intre sisteme
electronice daca urmand astfel de prevederi cele doua parti considera ca acestea ofera
siguranta .
21 lichiditatea unui OPCVM reprezinta capacitatea de a vinde sau a cumpdra rapid §i in
volum mare un activ financiar, fira ca pretul acestuia sa fie afectat substantial.
22 persoana de control asupra unui OPCVM este aceea persoana fizicd sau juridicd
care:
a) este membru al consiliului de incredere, al consiliului de administratie sau indeplinegte
functia de director executiv al unei entitati aferente OPCVM.
b) detine, direct sau indirect sau in orice ait mod puterea de a exercita controlul a peste
10% din valorile mobiliare, un drept de vot ale persoanei juridice;
c) este administratorul unui OPCVM sau un actionar semnificativ al acestuia.
23. persoana afiliatd este persoana fizica sau juridicd care:
a) este o persoand de control al unui OPCVM sau administrator al acestuia,

b) este o persoand juridica in care OPCVM este o persoand de control;

c) este o persoand juridici in care o persoand de control a unuit OPCVM este o
personi de control;

d) este sotul/sofia sau oricare ruda pana la gradul al treilea sau afin pani la

gradul al doilea a oricarei persoani care este afiliatd unui OPCVM sau unei societdti de
administrare aga cum sunt definite la punctele 1),2), 3).

24. persoanit cu acces este acea persoana fizick care are dreptul de a controla, este
angajati in consultiri de plasament sau ar¢ posibilitatea, in orice mod, de a obtine ornce



informatie cu privire la achizitionarea sau tranzactionarea de valori mobiliare $i de
instrumente financiare de citre OPCVM respectiv de administratorul acestuia.
5 investitor este orice detinator de titluri de participare intr-un OPCVM

Art.3 - (1) Folosirea denumirilor privind desfasurarea activitatilor ce fac obiectul
sutorizarilor cerute contorm dispozititlor prezentet Jegi este rezervata acelor persoane
fizice sau juridice sau entitati care desfasoara asemenea activitati in baza respectivelor
autorizatii

(2) Orice folosire neautorizatd a unor denumiri incluzanind denumirile de la art. 2 lit. b,
precum §i a oricirei denumiri care in orice altd forma pot descrie activitati supuse
autorizarii in baza prezentei legt este interzisa gi atrage aplicarea de sanctiuni prevazute in
prezenta lege §t in reglementirile CN.V.M.

(3) Nici un OPCYM si nici 0 SPCVM nu se poate transforma in alt tip de entitate
prevazuta de prezenta lege fara autorizarea prealabila a Comisiet Nationale a Valorilor
Mobiliare . in conditiile legii .

Art. 4 - Este interzisa oferta publica de titluri de participare in orice entitate a caret
principal obiect de activitate include plasamentul colectiv in valori mobiliare, cu
exceptia:

a) celor autorizate contform prevederilor prezentei legi si reglementarilor CN.V M,

b) cazuiui in care entitatea este 0 societate pe actiuni care achizitioneaza valori mobiliare
ale societatilor in care detin direct sau indirect o pozitie de control. definita de Legea nr.
<2/ 1994 privind valonie mobiliare si bursele de valori

¢) contractelor din materia pensiilor si politelor de asigurare astfel reglementate de lege
5 situatiile prevazute prin regulamentele CN.VM

Art. 5. - Administrarea prezentei legi §i punerea el in aplicare precum si supravegherea §t
controlul respectarii dispozitiilor sale sunt incredintate Comisiei Nationale a Valorilor

Mobiliare tnvestita in acest sCOp prin Legea valorilor mobiliare si pietelor reglementate.

Capitolul 1I
Sectiunea 1
Fonduri deschise de investitii

Art. 6. - (1) Persoanele fizice ¢i juridice in numar de minimum cinci pot
constitui, in baza autorizarii prealabile a C.N.V.M,, printr-un contract de societate civild,
un fond deschis, firi personalitate juridicd avand ca obiect principal de activitate
plasamentul resurselor financiare colectate intr-un portofoliu diversificat de valon
mobiliare.

(2) Fiecare detinitor initial de certificate de investitor gi fiecare detindtor ulterior vor

fi tinuti prin contractul de societate civild semnat de membri initiali.




(3) Numarul certificatelor de investitor §i, ca rezultat, volumul total al resurselor de
capital vérsat ale unui fond deschis sunt supuse unor oscilatil rezultdnd atit din oferta
publici continud de certificate de investitor cét §i din exercitarea de citre investitoni in
fond a dreptului de a li se riscumpara certificatele de investitor subscrise anterior §i aflate
in posesia lor.

Art.7 - (1) Dacd in termen de 180 zile de la data eliberdrii autorizatiei prealabile de catre
C.N.V.M. valoarea totald a certificatelor de investitor subscrise nu a atins suma minima
stabilita pentru un fond deschis prin Regulamentele C.N.V.M., autorizatia prealabila de
constituire a respectivului fond va fi revocaté i intreaga sumi colectatd de la investitori
se va rambursa in termen de 15 zle, far# refinerea nici unui comision sau altor speze.
(2) Daci, in orice moment valoarea totald a certificatelor de investitor aflate in
posesia investitorilor in fondul deschis este sub limita stabilitd prin regulamentele
C.N.V.M., aceasta va avea autoritatea sd dispuni lichidarea fondului §i distribuirea
sumelor rezultate din lichidare potrivit principiutui tratamentului nediscriminatoriu al
investitorilor .
Art. 8 — (1) Membrii initiali ai unui fond deschis vor alege un Consiliu de incredere care
va incheia un contract de administrare 2 fondului deschis cu o Societate de administrare
autorizatd de CN.V.M.
(2) Continutul minim §i forma contractului de administrare vOr fi stabilite prin
reglementdri ale CNVM
(3)  Reglementariie interne ale fondului deschis nu vor contine prevederi contrare legit
si regulamentetor C.N.V.M. si vor fi avizate de C ‘N.V.M. odata cu eliberarea autorizatiel
prealabile.
Art.9 .- Autorizarea prealabila a unui fond deschis este condijionata de examinarea:

2) constituirii legale i activitafii societatii de administrare;

b) contractului de administrare;

c) alegerii, de catre societatea de administrare a unel societdti de depozitare;

d) probitétii morale §i reputatiei publice a membrilor Consiliului de
incredere.Orice modificare in regulamentele interne ale fondului, schimbarea societatii
de administrare sau de depozitare se pot face numai cu autorizarea prealabild a CN.VM
Art. 10.« (1) Certificatul de investitor reprezinta o detinere de capital in valoarea activului
net al unui fond deschis. Acesta va fi emis in forma nominativd, nu va fi andosabil ori
transferabil in alt mod §i nu este tranzactionabil.

(2)  Certificatele de investitor vor fi emise intr-o singurd serie §i confera detinatonlor
lor drepturi i obligaii egale.
Art. 11.- (1) Societatea de administrare a fondului deschis va calcula valoarea activului
net (VAN) zilnic, la momentul inchiderii sesiunilor de tranzactii pe principalele piete
reglementate, Cu exceptia cazului in care C.N.V.M. prevede altfel. Pretul folosit in
ordinele pentru emiterea si rascumpararea titlurilor va fi valoarea activului net calculata
dupa primirea acestor ordine de catre societatea de depozitare . Cand se primeste un
ordin dupa calculares valorii activului net , ordinul va fi evaluat la urmatoarea valoare 2
activului net a fondului .

) Societamdedepoziumvamceptacemidewmmdetitmd dupd
primirea documentatiei respective §i dovada prefului de cumpdrare.

(3) Prejul de cumpdrare va fi plitit integral in numerar 1a momentul subscriptiei.



(4) Societatea de depozitare va accepta cereri de rascumpdrare de titluri dupé
primirea respectivel cereri impreuna cu certificatul de investitor sau certificatul global de
investitor corespunzator.

(5) Pretul de rascumparare va fi platit in termen de 6 zile lucratoare de 1a data
primirii cererii corespunzitoare pentru riscumparare.

(6)Taxele pentru riscumpdrare pot fi percepute conform condiiilor prevazute in
regulamentele fondului.

Art. 12.- Fondunle deschise nu vor emite aite instrumente financiare in afara
certificatelor de investitor.

Art.13 - Cu aprobarea C.N.V.M., reglementarile fondurilor deschise pot contine
dispozitii conform carora societatea de administrare poate imprumuta temporar fonduri in
numele st in contul unui fond deschis aflat in administrarea sa, cu conditia ca:

a) volumul total al oricarei datorii a unui fond deschis de investitii s3 nu
depagescd in nici un moment 10% din valoarea activelor sale nete;
b) fondurile s fie imprumutate exclusiv in scopul:

1) platii prefului de rascumpdrare a certificatelor de investitor supuse
riscumpararii,

2) platii prefului de emisiune a valorilor mobiliare subscrise in cadrul
dispozitiilor referitoare la dreptunie de preemtiune ale respectivului
emitent, prevazute in contractul de societate;

¢) fondurile imprumutate sa fie rambursate integral in termen de 30 de zile de la data
respectivului imprumut,
d) nici un fel de speze sau comisioane si nu fie percepute de citre societatea de
administrare, in legaturd cu sau ca urmare a unui asfel de imprumut. Dispozitiile alin. 1)
si 2) nu vor impiedica luarea unui angajament de a efectua plati viitoare ca urmare 2
o achizitionarii de valori mobiliare platite partial.
Art.14 - . (1) Dreptul de 2 rascumpéra certificate de investitor aunui fond, a unor fondun
sau a tuturor fondurilor deschise poate fi, in general, suspendat de catre CN.VM. In
situatia particulard a unui anumit fond, C.N.V.M. poate suspenda rascumpdrarea la
cererea societdtii de administrare a fondului, cand o asfel de suspendare este justificat de
interesele detinatorilor de certificate de investitor. Suspendarea poate fi dispusa dacd:
a) se constatd cd valoarea unor certificate de investitor, calculatd pre baza
valorilor nete, nu poate fi determinat corect sau poate fi determinatd numai cu
consecinfe negative importante pentru ceilaiti defindtori de certificate de
investitor,
'b) C.N.V.M. considerd ci suspendarea este justificaté prin protejarea interesulut
legitim al investitorilor.
(2) CNVM. va determina durata perioadei de suspendare 2
rascumpararii certificatelor. ,
Societatea de administrare respectiva poate cere C.N.V.M. s ridice
suspendarea demonstrind ci circumstanfele care au primejduit interesele detindtorilor
de certificate mu mai existd.
(3) Pe pericada suspenddrii riscumpdriirii certificatelor de investitor intr-un
fond deschis, nu va fi emis nici un fel de tithu de participare al fondului.
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Participarea la un fond deschis poate fi atestata si printr-un Certificat Global
de investitor ce va fi reglementat de CN.V.M.

Sectiunea 2
Fondurile inchise de investitii

Art. 15 - (1) Persoanele fizice gi juridice in numar de minimum unsprezece pot
constitui. in baza autorizarii prealabile a CN.V.M., printr-un contract de societate civila,
un fond inchis, fira personalitate juridica, avind ca obiect principal de activitate
plasamentul resurselor financiare colectate intr-un portofoliu de valori mobiliare.

(2) Fiecare detinator initial de unitati de investitii si fiecare detindtor ulterior vor fi
tinuti prin contractul de societate civild semnat de membri initiali.

Art. 16. - (1) Fondul inchis se constituie printr-0 ofertd publica initiald de unitati
de investitii incheratd cu succes si isl poate mari capitalul prin emisiunt succesive de
unitati de investitii oferite publiculut in conformitate cu legea si reglementarile C.N.V.M.
si autorizate de C N.V.M.

(2) Emisiunea de unitdti de investitii in intelesul alin.1, cuprinde totalitatea unitdtilor
de investitii, tranzactionabile pe o piata reglementatd de CN.V.M., de acelasi tip emise la
0 anumita data.

Art. 17 — (1) Membrii initiali ai unui fond inchis vor alege un Consiliu de
incredere tormat din 5 membri.

(2) Consiliul de incredere sub semnitura tuturor membrilor sai va incheia un contract
de administrare cu o societate de administrare autorizatd de C.N.V.M.

(3) Continutul minim st forma contractului de administrare vor fi reglementate de
CNVM

(4) Investitorii in unitati de investitii din prima emisiune sau din emisiunile ulterioare
precum §i cel care au dobandit aceste unitati de investitii din tranzactiile pe pietele
secundare reglementate vor fi legal tinuti de prevederile contractului de societate civild §i
de prevederile regulamentelor interne ale fondului inchis i vor adera la contract gi
regulamentele interne prin semnarea actului de subscriere sau ordinului de cumparare 2
unitatilor de investitii prezentat, conform regulamentelor unui agent de investitii
autorizat.

Art.18.- (1) Autorizarea prealabild de cétre CN.V.M. a unui fond inchis este
conditionata de examinarea:

a) actului constitutiv §i activititii societatii de administrare;

b) regulamentelor interne ale fondului;

¢) contractului de administrare;

d) documentelor din care rezultd alegerea societdtii de depozitare;

e) probitaii morale i reputatiei publice a membrilor Consiliului de incredere.

(2) Orice modificare a regulamentelor interne, a societdtii de administrare sau a societatii
de depozitare se face numai cu autorizarea prealabila a CN.V.M.

Art..19 - (1) Unitatea de investiii reprezintd o detinere din activele nete ale fondului
inchis. Aceasta va fi emisd in forma nominativa si va fi cotatd pe o piatd reglementatd, in
termen de maximum de 90 de zile calendaristice de la incheierea cu succes a ofertei
publice. Daci in termenul mai sus precizat, unitiifile investigii nu sunt admise la cotd pe 0
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piatd reglementatd, C.N.V M. va retrage autorizatia de functionare a fondului inchis care
va lichida emisiunea pe baza relementarilor C.N.V.M.

(2) Unitatea de investitii va conferi detinatorilor ei drepturi §i obligatii
egale. Participarea intr-un fond inchis poate fi confirmata printr-un Certificat Global al
Unitatilor de Investitii care s3 ateste participarea, care va fi reglementat de C.N.V.M.

(2) Un fond inchis nu va emite alte valori mobiliare sau instrumente financiare in
afara unui singur tip de unitati de investitii. In mod explicit, fondurile inchise nu vor
emite nici un fel de obligatiuni sau aite titluri de credit negociabile.

(3) Regulamentele interne ale unui fond inchis de investitii pot contine dispozitii
conform carora societatea de administrare . in numele fondului , poate imprumuta
temporar fonduri banesti , cu autorizarea CNVM. cu conditia cumulativa ca
volumul total al oricarei creante al fondului inchis sa nu depaseasca in nici un
moment 10% din valoarea sa si sumele imprumutate sa fie integral rambursate in
termen de 30 de zile de la data imprumutulut.

Art.20. - Un fond inchis trebuie sa aiba mijloace suficiente care si-i permitd si-gi

desfasoare activitatea in mod efectiv §i sd-si indeplineasca obligatiile. Nivelul

mijloacelor cerute va fi stabilit prin regulamente de citre CN.V.M.

Art.21. - Fondul inchis capitalizeaza toate veniturile realizate din tranzactionarea

valorilor mobiliare din portofoliu, din vanzarea celorlalte instrumente financiare din

structura portofoliului precum si din dividendele. dobanzile si alte drepturi aferente
instrumentelor financiare din portofoliu.

Art.. 22 - Daca, intermen de 180 zile de la data eliberarii autorizatiei si avizarii

prospectului de oferta de catre C N.V.M. . un fond inchis nu a ajuns la cel putin 50 de

detinatori de unitati sau mijloacele fondului nu au ajuns la volumul minim cerut in
regulamentele C.N.V.M. , autorizatia de infiintare a fondului inchis va fi revocata si
intreaga valoare platita de investitori pentru titluri se va rambursa in termen de 30 zile de

12 data emiterii de catre C.N.V. M. a deciziei de revocare. fara retinerea unui comision sau

a altor speze .

CAPITOLUL III
Sectiunea 1
Societatile de plasament cu capital variabil

Art. .23. — (1) Societatea de plasament cu capital variabil SPCAV , se constituie si
functioneaza sub forma juridica de societate comerciala pe actiuni conform prevederilor
Legii nr.31/1990 privind societatile comerciale cu respectarea dispozitiilor Legii
nr.52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori , regulamentelor Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare , precum si prezentei legt.

(2) S.P.C.A.V.voraveaca obiect exclusiv de activitate plasamentul resurselor financiare
atrase §i disponibile intr-un portofoliu diversificat de valori mobiliare conform legii §i
regulamentelor CN.V.M.



Art.. 24 - (1) Actele constitutive ale unet S P.C.A.V. vor fi intocmite in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M. referitoare la forma si continutul lor minim.

(2) Societatile de plasament cu capital variabil trebuie s specifice in actele lor
constitutive daca se vor autoadministra sau vor fi administrate de o societate de
administrare pe bazi de contract.

( 3) Reglementarile interne ale unei societati de investitii cu capital variabil
contractul de administrare si contractul de depozitare vor fi intocmite cu resopectarea
dispoazitiilor reglementarilor emise de CNVM
Art. 25 . — (1) Capitalul unei SP.C.A V. se divide in actiuni dintr-o singura clasa emisa
exclusiv in forme nominativa si achitate integral in forma banesca la momentul
subscriptiei. Fiecare actiune a unei societati de plasament cu capital variabil confera
detinatorului ei dreptur si obligatii egale.

(2) Actiunile vor fi emise in cont , conform reglementarilor emise de
C N.V.M. Actiunile unei S.P.C.A.V. sunt emise si rascumparate intotdeauna de catre
sccietate

(3)Societatea de plasament cu capital variabil trebuie sa aiba suficient capital
care sa-I permita sa-si destasoare activitatea
in mod efectiv si sa-si indeplineasca obligatitle . Nivelul capitalului minim va fi stabilit
prin reglementarile CN.V.M.

Art.26 - (1) Infiintarea societatiilor de plasament cu capital variabil este supusa

autorizarii prealabilea CN.VM.

(2) Autorizarea prealabild se acorda de catre C N V.M. dupa examinarea:

a) actului constitutiv autentificat al societatii de plasament cu capital variabil $i a
reglementarilor sale interne;

b) alegerii unei societdti de depozitare;

c) alegerii membrilor consiliului de administratie si conducerii societatii de plasament
cu capital variabil si a calitatilor personale si calificarilor profesionale in conformitate
cu reglementarile C.N.V.M ., inclusiv experienta lor, competenta . reputatia si daca
este potrivit a fi membru al consiliului de administratie |

d) contractului de administrare, dac este cazul,

e) contractul de distribuire a emisiunii de actiuni a SP.C A.V.

Art .27. — (1) Daca in termen de 180 de zile de la data respectivei autorizatii prealabile

eliberata de C.N.V.M. , o societate de plasament cu capital variabil nu a ajuns la cel putin

50 de actionari si capitalul subscris si integral varsat nu a ajuns la volumul minim stabilit

prin reglementarile CN.V ‘M. , autorizatia va fi revocata si valoarea platita de investitor

se va rambursa in termen de 30 zile de la data emiterii de catre C.N.V.M. a deciziei de
retragere a autorizatiei , fara retinerea vreunui comision sau a altor speze societatea fiind
dizolvata potrivit legii.

(2) Societatea de plasament cu capital variabil se va lichida potrivit legii

(3) Pretul de emisiune al titlurilor de participare va fi stabilit astfe! incat si reflecte
valoarea activelor nete la inchiderea zilei de tranzactionare, in ziua anterioara primirii de
catre distribuitor a cererii de subscriere. Prequl de emisiune va fi platit integral in forma
bineasck la:-momentul subscrierii:
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(4) Pretul de rascumparare a titlurilor de participare va fi platit in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii cererii corespunzatoare pentru riscumparare. Taxele pentru
rascumparare pot fi percepute conform conditiilor previzute in regulamentele interne ale
SPCAV.

Art. 28 . - ( 1) O societate de plasament cu capital variabil nu va emite alte valori
mobiliare si instrumente financiare, in afara unui singur fel de actiuni comune.
nominative. Societatile de plasament cu capital variabil nu vor emite nici un fel de
obligatiuni negociabile.

(2) Cu aprobarea C.N.V .M., actul constitutiv al unet societiti de plasament cu capital
variabil poate contine dispozitii conform cdrora aceasta poate imprumuta temporar
fonduri banesti, cu conditia cumulativa ca:
2) volumul total al oricérer creante a societdtii de plasament cu capital variabil s3 nu
depageasca in nici un moment 10% din valoarea activului sdu net.
a) fondurile pot fi Imprumutate exclusiv pentru:
- plata pretului de riscumparare al actiunilor supuse riscumpardrii;
- plata pretului de emisiune al actiunilor subscrise conform dispozitilor
referitoare la drepturi de preemtiune al respectivei emisiuni stipulatd in
contractul de asociere:.
b) fondurile banesti imprumutate s fie integral rambursate in termen de 30 zile de la
data respectivului imprumut.
¢) in cazul in care ¢ societate de plasament cu capital variabil are un contract de
~dministrare cu o societate de administrare. societatea de administrare nu va percepe
nici un fel de speze sau comisioane in legaturd sau ca urmare a unui astfel de
imprumut.
Dispozititle de mai sus nu vor restrictiona angajamentul unei plati viitoare ca urmare a
achizitionarii de valori mobiliare platite partial.

Art.29 - Titlurile de participare emise de cétre S P.C.A.V. vor fi riscumpdrate la cerere
si la un pret reflectand valoarea titlurilor calculate pe baza activelor nete existente la
inchiderea zilei de tranzactionare in ziua anterioard primirii de catre societatea de
distribuire a respectivei cereri de riscumpdrare insotita de certificatul de actionar
corespunzator.

Pretul de rdscumparare va fi platit in termen de 15 zile lucrdtoare de la data primirii
respectivei cereri de rascumparare. Pot fi percepute speze de rascumparare, in conditiile
previzute de reglementrile respectivei SPC AV.

Art.30. — Dreptul de a rascumpara titluri de participare la una, unele sau la toate
societatile de plasament cu capital de variabil (SPCAV)poate dfi suspendat de catre
C.N.VM.  daca:

a) se constata ca valoarea unor titluri de participare , calculata pe baza valorilor nete , nu
poate fi determinata corect sau poate fi determinata numai cu consecinte negative
importante pentru ceilalti detinatori de titluri de participare;

b) activitatile bursei de valori sau a altor piete reglementate au fost suspendate si, in
consecinta , valorile mobiliare cotate nu mai pot fi negociate;



¢) Dupa aprecierea C.N.V.M. suspendarea este justificata prin protejarea interesului
legitim al investitonlor.
C N V M. va determina durata perioadei de suspendare a titlurilor . Soctetatea de
administrare respectiva poate cere CN.V M. sa ridice suspendarea demonstrand ca
circumstantele care au primejduit interesele detinatorilor de titlufl nu mai exista .

Pe perioada suspendarii dreptulut de rascumparare intr-un fond deschis . nu va fi emis

aici un titlu al SP.CAV.

Art.31 - (1) Capitalul unei S.P.C.A V. este egal in orice moment cu valoarea activelor

nete.

(2) Capitalul initial §i capitalul minim pe durata functionarii unet
S.P.C.A V. nu pot fi inferioare nivelurilor stabilite prin reglementarile C N.V.M.

(3) In reglementarile interne ale SP.C.AV. si in activititile de
promovare S.P.C.AV. trebuie sa specifice dacd aceasta capitalizeazd toate veniturile
provenite din dividende, dobanzi sau alte drepturi aferente valorilor mobiliare din
portofoliu sau distribuie dividende actionarilor S.P.C.A.V. Dividendele ce  vor fi
distribuite
de S P.C._A.V. actionarilor sii proportional cu numarul titlurilor de participare detinute au
ca sursi numai profitul realizat din dividendele si dobanzile incasate de SP.C.AV.
corespunzatoare plasamentelor efectuate.

Art.32 . — Actiunile unei S.P.C.AV pot fi listate pe 0 piata reglementatd numai in
anumite cazuri si numai in conditiile autorizarii de catre C.N.V.M. si. cu respectarea
regulamentelor emise in acest scop de catre CN.VM

Sectiunea 2

Societitile de plasament cu capital fix

Art. 33 - (1) Societatea de plasament cu capital fix ,SPCAF, are forma unei societti pe
actiuni infiintatd conform prevederilor prezentei legi §i Legii privind valorile mobiliare st
rietele reglementate st a prevederilor generale ale Legii 31/1990 privind societatile
comerciale republicata.

(2) Societatile de plasament cu capital fix vor avea ca obiect exclusiv de activitate
investirea resurselor financiare atrase prin oferta publica initiala de titluri de participare §i
+ncheiatd cu succes si ofertelor primare ulterioare precum si a celor disponibile in valori
mobiliare, si alte instrumente financiare conform legii si reglementérilor CN.V.M.

Art. 34. - (1) Actele constitutive ale unet societdti de plasament cu capital fix vor fi
‘ntocmite in conformitate cu reglementarile emise de C.N.V.M. referitoare la forma si
continutul lor minim.

(2) Reglementirile lor interne ale unei societdfi de plasament cu capital fix §i,
daca este cazul, contractul de administrare vor fi intocmite cu respectarea reglementérilor
CN.VM. Cu avizul CN.VM,, societdtile de plasament cu capital fix pot incheia
contracte de administrare cu o societate autorizatd de CN.V.M.

(3) CN.V.M. va autoriza functionarea unei SP.C.AF. fara incheierea unui

contract de administrare, numai dacd o astfel de societate dovedegte existenta
unor resurse, structuri §i capacitdi organizatorice §i de conducere adecvate .
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(4) Societatile de plasament cu capital fix trebuie sd specifice in contractele lor

de societate, in statute §i in reglementarile interne daci se vor autoadministra sau vor
incheia contracte de administrare
Art. 35 . — (1) Societatile de plasament cu capital fix vor cvidentia in oricc moment
capitalul subscris in cadrul otertei publice de actiuni si integral vdrsat intr-o suma cel
putin egala cu capitalul minim stabilit prin reglementarile C.N.V M. Capitalul societdtilor
de plasament cu capital fix va fi divizat intr-un singur fel de actiuni emisce exclusiv in
formd nominativd $i achitate integral in formi béaneasca la momentul respectivel
subscriptii. Fiecare actiune a unei societati de investitii cu capital fix conferd detindtorului
ei drepturi §i obligatii egale.
(2) Actiunile societatilor de investitii cu capital fix trebuie si fie cotate pe o piatd
reglementata de C NV M. in termen de maximum 90 zile de la inchiderea cu succes 2
ofertei publice. Actiunile vor fi emise in cont. conform reglementarilor stabilite de
CN. V.M.
Art. 36 - Infiintarea societatilor de plasament cu capital fix si functionarea lor sunt
supuse unei autorizari prealabile din partea CN. VM
Autorizarea prealabila se acorda dupa examinarea :
a)actului constitutiv al societatii si reglementanlor sale interne .
b)alegerii unei societati depozitare |
c)alegerii membrilor consiliului de administratie si conducerit S.P.C.AF. . din punct de
vedere al calitatilor personale si calificarilor profesionale inclusiv experienta lor.
competenta , reputatia si daca este potrivit a ti membru conform reglementariier
CN.V.M.
d)contractului de administrare daca este cazul
Art.37 - Daca, in termen de 180 zile de la data respectivei autorizatii prealabile si
autorizarii ofertei publice de actiuni, o societate de plasament cu capital fix nu a ajuns la
volumul minim de capital stabilit de C.N.V.M. prin regulamente, autorizatia va fi
revocatd si intreaga valoare platitd catre subscriitorii de actiuni in termen de 30 zile de la
data deciziei de revocare, fard retinerea vreunui comision sau a altor speze. societatea
fiind dizolvata conform prevederilor legi si reglementarilor CN.VM.

Art. 38 - O societate de plasament cu capital fix nu poate emite alte valori mobiliare, in

afara unui singur fel de actiuni ordinare nominative. in mod explicit, societdtile de

plasament cu capital fix nu vor emite nici un fel de obligatiuni negociabile.

Art.39. - Cu aprobarea C N.V.M., actul constitutiv al unet societiti de plasament cu

capital fix pot contine dispozitii conform cirora aceasta poate imprumuta temporar

fonduri banesti, cu conditia cumulativa ca:

a) volumul total al oricirei creante a respectivel societati de plasament sd nu depageascé
in nici un moment 10% din capitalul s3u subscris i varsat,

b) fondurile sa fie imprumutate exclusiv pentru plata prefului de emisiune al valorilor
mobiliare subscrise conform dispozititlor respectivului emitent privitoare la dreptul de
preemtiune;

¢) fondurile imprumutate si fie integral rambursate in termen de 30 zile de la data
respectivului imprumut;

d) in cazul in care 0 societate de plasament Cu capital fix are un contract de administrare
cu o societate de administrare, nici un fel de speze sau comisioane sa nu fie percepute
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de citre societatea de administrare in legdtura cu sau ca urmare a unui astfel de
imprumut.
Dispozitiile de mai sus nu vor impiedica luarea unul angajament de a efectua plati
viitoare ca urmare a achizitiondrii de valori mobiliare platite partial.
Art.40. — (1) Societatea de plasament cu capital tix se poate constitul ca societate care
capitalizeazd in intregime profitul sau ca societate care distribuie. sub forma de
dividende. o parte din profitul realizat.
(2 ) Profitul unei S.P.C.AF. areca sursd veniturile realizate din incasarea dividendelor st
dobanzilor aferente activelor financiare din structura de portofoltu.

Capitolul IV
Dispozitii comune

Art. 41. — (1) Anterior initierii oricirei oferte publice de titluri de participare ale unui
OPCVM‘administratorul va elabora, pe raspunderea sa exclusiva, un prospect de oferta
publica. In cazul unei SPCVM care nu isi desfasoara activitatea in baza unui contract de
administrare, acest prospect va fi elaborat pe raspunderea consiliului de administratie al
acesteia. Prospectul de ofertd publica va contine toate informatiile necesare pentru ca
investitorul potential s& poata evalua calitatile plasamentelor in valori mobiliare sl pentru
a ajunge la o decizie rationald privind oferta facuta. Prospectul va avea forma $i va
contine cel putin informatiile cerute de reglementarile C NVM

(2) CN.V.M. poate cere includerea in prospectul unui OPC. VM. a unor
informatii suplimentare. in functie de natura sau obiectivele de investitie ale acestora.
Pentru un tond de investitii, prospectul va include textul contractului st reglementarile
interne prin care se constitute fondul.

(3) Pentru o societate de plasament. prospectul va include §i date despre actul de
constituire al societatii. Pentru toate fondurile, prospectul va contine contractul cu
societatea de administrare i societatea de depozitare. Regulile O.P.C.V.M. sau actul
constitutiv nu trebuie sa fie atasate dar trebuie specificat locul unde investitorii le pot
consulta.

(4) Prospectul va fi supus aprobariit CN.V.M,, ‘nainte de a initia orice oferta
publica. Aprobarea de ciatre CN.V.M. semnifica doar ci ofertantul s-a
conformat obligatiilor sale legale de publicare a informatiilor cerute. Aceasta
nu implica in nici un fel aprobarea sau aprecierea, din partea CN.VM a
calitatilor plasamentelor in valorile mobiliare ce urmeaza a fi facute. Odatd
aprobat, prospectul va fi publicat in conformitate cu reglementarile C N.VM
si va fi distribuit tuturor persoanelor fizice si juridice care au manifestat un
interes in a-l primi. Oricarui subscriitor pentru respectivele titluri de
participare 1 se va cere 53 semneze o declaratie cd 2 primit §i citit prospectul.

Art.42 - (1) CN.VM stabileste prin regulamente corelate cu normele privind raportarea
elaborate de Ministerul Finantelor data limitd pand la care societitile de plasament care
vor elabora, prezenta, publica st vor distribui tuturor persoanelor interesate §i vor
transmite la CN.V.M. urmitoarele rapoarte pentru O.P.C.V .M aflat in administrare:

a) Pentru raportérile anuale si trimestriale:
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1) bilantul contabil si anexele sale pentru societatile de plasament sau situatia activelor
si pasivelor in cazul fondurilor de investitii, ambele certificate de un cenzor extern
independent,

) un raport detaliat de venituri si cheltuieli certificate de un cenzor extern independent:

3) situatia detaliata a plasamentelor la data raportarii. certificata de un cenzor extern
independent. si schimbari ale detinerilor in O.P.C V.M. de la raportul precedent:

4) situatia emisiunilor si rascumpararilor de la raportul precedent §t situatia contulut
actionarilor la data raportarii, verificate de un cenzor extem independent;

3) orice informatii semnificative care sa permitd investitorilor sa faca o apreciere
informata asupra dezvoltarii activitatii OP.C. V.M st a rezultatelor sale:

6) alte informatii cerute prin regulamentele CNVM

b) Pentru raportarile trimestriale se vor transmite rapoarte corelate cu normele privind
raportarea elaborate de Ministerul Finantelor, avind un continut similar celor de la
semestru st an, dar nu vor fi certificate de cenzori externi independenti. Forma s
continutul rapoartelor vor f1 stabilite de C.N.V.M.

(2) Un fond deschis sau societate de plasament cu capital variabil trebuie sa publice
intr-un ziar de circulatie nationala, cel putin de doua ori pe luna, conform regulamentelor
C N.V.M., pretul de emisiune, vinzare. sau rascumparare al titlurilor sale si, in fiecare zi
cand le emite, vinde, sau riscumpara pretul exprimat la valoarea activului net.

(3) Pentru fondul deschis si societatea de plasament cu capital variabil. activul net se
va publica saptimanal.

(4) Pentru fondul inchis i societatea de plasament cu capital fix activul net total se
va publica de doud ori pe luna.

(sy Orice document care face publicitate unui OPCVM, oferter sale sau care
solicitd achizitionarea de titluri de fond. trebuie s indice faptul cd existd un
prospect de oferta publica i locul de unde poate fi obtinut de catre public.

Art.43 - (1) Valoarea activelor nete ale unui fond deschis sau ale unei societati de
plasament cu capital variabil se va calcula in fiecare zi lucratoare de catre societatea de
administrare sau , dupa caz, de catre consiliul de administratie

( 2) Valoarea activelor nete ale unui fond inchis sau ale unet societati de plasament cu
capital fix se va calcula de catre societatea de administrare sau, dupa caz . de catre
consiliul de administratie , de doua ori pe luna , conform datelor stabilite de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(3) Comisia Nationala a V alorilor Mobiliare va stabili , prin regulamente , frecventa,
criterile si procedurile pentru calcularea si publicarea valorii activului net care , in cazul
fondurilor deschise , vor specifica baza de calcul atat pentru pretul de emisiune , cat st
pentru cel de rascumparare a titlurilor de participare, ajustate cu comisioanele , daca
acestea exista.

Art.44- (1) Cu exceptia situatiilor prevazute la alin. 2 al acestui articol, nici o persoana
fizica sau juridica, nuva dobandi titluri de participare intr-un fond deschis de investitii
sau actiuni intr-o societate de plasament dacd drept rezultat al unei astfel de dobéndiri,
respectiva persoand fizica sau juridica detine mai mult de 5% din totalitatea titlurilor de
participare la un fond ori din totalitatea actiunilor subscrise §i aflate la investitori or &
drepturilor de vot intr-0 astfel de societate de plasament.



y Limitarea de mai sus nu se va aplica detmerilor depagind 5%. rezultate din
mogtenire, fuziune sau alte situatii similare. stabilite de CN.VM, cu conditia ca
respeciivul investitor sa-gi reducd detinerile la maximum 5% intr-o perioadd ce nu va
depast un an.

(3) Dacd numarul titlurilor de participare intr-un fond de investitii sau actiuni intr-
o SPCVM. detinut de un investitor asi cum este definit mai sus. depaseste limita de 3%
din titlurile de participare aflate la investitori ca o consecintd a rascumpararilor s
reducerii valorii totale a activului net, un asemenea investitor nu va trebui sa-si reduca
detinerile, dar nu va putea dobandi titluri de participare aditionale intr-un astfel de
organism de plasament colectiv in valori mobiliare cat timp detinerile sale continud sa
depaseascd limita de 5%.

(4) In cazul fondurilor inchise st societatilor de plasament cu capital fix limitele
de mai sus vor fi de 0,1% din totalul dtlurilor de participare sau drepturilor de vot daca in
actele constitutive nu se prevede altfel.

Art.45 - OPCVM va prezenta obiectivele sale de investitii si procedurile de tunctionare

dupa caz in actul lor constitutiv , in contractul de administrare , prospecte si rapoarte catre

.nvestitori . In  procedurile de administrare vor fi prevazute tipurile de instrumente

financiare ce pot fi detinute in portofoliu st gradului lor de diversificare . OPCVM- urile

nu pot acorda imprumutun sau garantii.

Art.46 — (1) OPCVM-urile deschise pot efectua plasamente si detine investitii numai in:

(a) valori mobiliare, inregistrate la C.N.V.M., care au fost distribuite printr-o ofertd
publica §i care sunt cotate pe o piata reglementatd .

(k) valori mobiliare achizitionate pe o platd primard in termen de 90 zile de la data
emisiunii. dacd in prospectul de oferta se mentioneaza explicit ¢d acestea vor fi
acceptate neconditionat spre a fi cotate pe o piata reglementata

(c) certificate de depozit §i instrumente financiare emise de banci autorizate de BNR st
supuse legii st regulamentelor bancare precum si efecte de comert, care indeplinesc
conditiile stabilite de regulamentele BNR

(d) titluri de stat i obligatiuni ale autoritatilor publice centrale si locale,

(e) alte instrumente financiare de investitil in conformitate cu regulamentele C.N.V M

(f) numerar si alte active lichide, cu conditia ca scadenta lor s& nu fie mai mare de 90
zile.

in aceastd categorie se includ depozitele la vedere , depozitele la termen,

instrumente de credit emise de administratia publici centrald

si locald. ‘

(g) alte valori mobiliare calificate de CNVM.

(2) OPCVM-urile deschise pot achizitiona instrumente denumite in valuta definite la pct.

¢) si g) de mai sus si valori mobiliare {ranzactionate sau care urmeaza a fi cotate §i

specificate de C.N.V.M. in lista pietelor reglementate potrivit prevederilor legii .

Art. 47 . - (1) Investitiile unui fond deschis sau societate de plasament cu capital variabil

~vor fi diversificate astfel incat sa nu depaseasca oricare din urmatoarele limite:

a) 10% din active in valori mobiliare ale unui singur emitent cu conditia ca o astfel de
investitie sa nu depaseasca 20 9 din totalul activelor sale financiare.

b) 5% din active in titluri ale altor O.P.C.V.M.-uri, atat timp cat astfel de investiti sunt
permise de reglementarile CNVM
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¢) S% din active in certificate de depozit sau efecte de comert emise de orice emitent
singular asa cum se specifica la art.46 lit.c sau. 10% din activele acestuia . cu
conditia ca investitia totala in astfel de instrumente sa nu depaseasca 15% din totalul
activelor sale financiare
1) 35% din aceste active sau cu avizul prealabil al C.N.V.M  siin contformitate cu
conditiile stabilite de C N.V.M.  100% din active in instrumente financiare specificate
la art. 46 lit.c daca sunt emise sau garantate de Guvernul Romaniei sau 0 alta autoritate
publica specificata de C. N. V.M.

d) 10% din activele specificate la art.46 lit. (f), cu conditia ca nu mai mult de 4% din

activele sale totale s fie investite intr-un singur emitent

e) 10% din actiunile cu sau fard drept de vot ale unui singur emitent daca acestea au

fost calificate de C.N.V .M. ca valori mobiliare .

f) 25% din activele lor in aur, argimnt. platind sau paladium sau certificate care le

reprezinta.

(2)  Societatile de administrare ale OPCVMe-urilor nu vor face nici o achizitie care ar

avea ca efect cresterea detinerilor OPCVM peste aceste procentaje.

(3) in cazul in care, datoritd schimbarilor pietei. detinerile unui OPCVM - depagesc

aceste procentaje, societatea de administrare este obligata si informeze CN.V.M. in

rermen de S zile lucratoare de la data aparitiei acestei situatii .

(4) Investitiile in valori mobiliare emise de filiale sau societati controlate de un

emitent se considera a fi investitii in valort mobiliare ale emitentului respectiv si se aplicd

prevederile de la art.44.

CNVM poate emite regulamente care s stabileascd sau s modifice limitele investitiilor

unui OPCVM-deschis.

(5) in situatia in care investitiile OPCVM-urilor deschise depasesc limitele legale sau
cele stabilite prin reglementariie C.N.V.M. acestea sunt obligate sa raporteze la
C.N.V M. in termen de 5 zile lucritoare de la data aparitiel evenimentului.

Art. . 48 - Investitiile unui OPCVM-inchis vor fi diversificate astfel incat investitia in

orice emisiune, valoare mobiliara ori instrument financiar sa nu depaseasca 20% din

valoarea activelor nete ale acestuia. C.N.V.M. poate emite regulamente care sa
stabileasca sau s amendeze limitele investitiel pentru un OPCVM inchis.

Art 49 — (1) Daci o societate de administrare exercitd, pe baza de contracte, functii de
administrare de investitii pentru mai mult de un singur fond de investitii o SPCVM - in
conformitate cu dispozitiile prezentei legi — cerintele de diversificare a portofoliului
stabilite la art. 47 vor fi aplicabile, de asemenea, portofoliului total al tuturor fondurilor
de investitii si societatilor de plasamente aflate in administrare comun, cu deosebire ca:
a) plafonul de 10% stabilit la art. 47 lit. a) este majorat la 15% aplicabil portofoliului
total al tuturor fondurilor de investitii st societitilor de plasament de acest fel;
b) plafonul de 5% stabilit la art. 47 lit. b) este majorat la 10% aplicabil portofoliului total
al tuturor fondurilor de investitii $i societdtilor de plasament aflate in administrare
comuna.

(2) Limitele din acest paragraf se vor aplica numai pentru OPCVM deschise.



(3) in cazul in care societatea de administrare are in administrare o familie de fonduri
iar cel putin unul din acestea este 0 SPCAF, plafoanele stabilite mai sus se aplicd familiei
de fonduri din care se scad activele SPCAF.

Art. 50. - Pentru o perioadd de maximum 180 zile de la data initierii activitdtilor
de plasament, C.N.V.M. poate cxonera OPCVM- deschise de la respectarea obligatorie a
anumitor cerinte de diverstficare a portofoliului stabilite la art. 49 al prezentei legi, in
baza reglementarilor CN.V.M. emise in astfel de scopur. C.N.V.M. poate acorda o
derogare de la limitele de diversificare pe o perioada specifica, la primirea unei cereri
motivate din partea OPCVM.

Art. 51 - (1) OPCVM deschise nu vor dobindi sau detine valori mobiliare care:

a) au fost emise de catre societatile lor de administrare. dupa caz.

b) au fost emise de orce alt fond de investitii ori societate de plasamente care are acelagt
administrator cu cel al OPCVM-ului care investeste;

c) au fost emise sau garantate de societatea de depozitare, alta decat daca aceasta est¢ O
banca inscrisd la cota unei piete reglementate. C N V.M. poate stabili exceptii de la
interdictiile prevazute la litera b) daca astfel de investitii ar constitui unicul acces
legal la anumite piete sau segmente ale pietei si totdeauna cu conditia ca nici o astfel
de investitie sa conduca la, sau si implice, precum st cu conditia ca detinerile de
valori mobiliare conform lit. b) si nu implice nici un fel de speze de administrare sau
de alta natura.

(2) Nici un OPCVM, societate de administrare sau societate de depozitare care
actioneazi in numele sdu nu poate sa faca vanziri neacoperite de valori mobiliare sau
sa vianda pe credit sau valori mobiliare pe care nu le detine. Folosirea unor alte
instrumente §i tehnici va fi strict limitata la acelea care sporesc eficienta administrani
portofoliului i va fi supusa. in orice caz, reglementarilor stabilite de C.N.V.M.

CAPITOLUL V
Societiitile de administrare

Art. 52. - (1) Societatile de administrare vor fi infiintate ca societati pe acfiuni conform
legii dupa ce au primit autorizatia prealabild din partea CNVM

2) Odati infiintate ca societdti si avdnd o structurd organizatoricd in
functiune, ele vor solicita o autorizatie de functionare din partea C.N.V.M,, conform
cireia isi pot incepe activitatea in termen de 180 zile .

(3) Conditiile de obtinere a autorizatiei, prevazute la alin.1 gi 2 din prezentul
articol, vor fi determinate prin reglementérile CN.V.M.
Art. 53 .- (1) Orice modificare adusd documentelor avute in vedere la emiterea
autorizatiilor prealabile si de functionare a SA este supusa autorizarii prealabile a
CN.VM.
(2) C.N.V.M. poate cere unei SA si adopte amendamentele la documentele la care se
face referire la alineatul 1, ori de cite ori asemenea amendamente vor fi considerate
necesare de citre CN.VM.
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(3) in termen de 360 de zile de la data obtinerii autorizatiei de functionare SA trebuie
sa faca dovada ca desfagoara activitatea pentru care a fost autorizata. In caz contrar, i se
revoci autorizatia de functionare.

(4) Societdtile de administrare vor emite un singur fel de actiuni nominative care trebuie
achitate integral in forma baneasca la momentul subscriptiet.

(5} Volumul minim al capitalului subscris si integral varsat al societatilor de administrare
va fi stabilit prin reglementari de C NVM. Aceste reglementari mai pot include dispozitii
conform carora capitalul minim cerut poate varia in functie de numarul fondurilor de
investitii sau societatilor de plasament aflate in administrare, in functie de valoarea totala
a activelor administrate sau in functie de numarul de activitati auxiliare §i adiacente
cuprinse in obiectul de activitate.

Art.54— (1) Societdtile de administrare vor desfasura activitatea de administrare a
OPCVM-urilor ca activitate exclusiva. Desfasurarea oricérei alte activitati de catre aceste
societati este interzisa, cu exceptia celor auxiliare si adiacente, stabilite prin
reglementarile CNVM.

(2) In caz de dubii privind natura activitatii, CNVM este investitd cu autoritatea
de a decide daca o anumita activitate constituie activitate de administrare a unui OPCVM
i, ca atare, se afld sub incidenta dispozitiilor prezentel leg1.

(3) Societatea de administrare poate percepe OPCVM-ului o taxi pentru serviciile
sale. calculata in conformitate cu Regulamentele CNVM. Natura costurilor ce urmeaza a
fi suportate de citre OPCVM vor fi specificate in regulile sale §i aprobate de catre
CNVM.

Art.55 — (1) Societatile bancare pot detine in societati de administrare pana la limita a
20% din capitalul subscris si integral varsat al unei societati de administrare . in
urmatoarele conditii :

a) totalul detinerilor de actiuni , direct sau indirect , intr-o societate de administrare , 3
bancilor reglementate de Legea bancara nr.58/1998 sa nu depaseasca 20% din
capitalul acele societati de administrare;

b) nici o societate financiara reglementata de Legea bancara nr.58 /1998 sa nu detina
direct sau indirect , actiuni la mai mult de o societate de administrare .

2) Nici o societate de administrare, membrii Consiliului sdu de Administratie, al
conducerii executive, ori detinatorii a 504, sau mai mult din capitalul ei subscris §i integral
varsat, inclusiv respectivele persoane implicate, nu pot detine, direct sau indirect, actiuni
ale altei societiti de administrare.

(3) Persoanele de control, respectiv membrii Consiliului de Administratie, ai
conducerii executive $i detindtorii a 5% sau mai mult din actiunile societatilor care
indeplinesc functii de depozitare pentru fonduri de investitii ori societati de plasament
administrate de o societate de administrare, inclusiv persoanele afiliate nu pot detine
actiuni ori indeplini functii de conducere in respectiva societate de administrare.

(4) Societatile de investitii reglementate conform legii , functiondnd in baza
autorizatiei CNVM, membrii Consiliului lor de Administratie, ai conducerii executive si
lucratorii lor care efectueaza tranzactii nu pot, in total, sa detind, in mod direct ca
persoand de control sau indirect ca persoan afiliatd, mai mult de 5% din actiunile unei
societati de administrare



(5) Membrii Consiliului de Administratie, ai conducerit executive si detinatorii a
594 sau mai mult din actiunile unet Societati de investitii, inclusiv respectivele persoane
implicate, nu pot detine functii de conducere intr-o societate de administrare.

(6) O societate de administrare nu poate indeplini nici una din functiiie atribuite
conform prezentei legi unei societati de depozitare. In exercitarea functiilor sale de
administrare, societatea de administrare va actiona independent de intereseie actionarilor
si exclustv in interesul invesitorului in OPCVM-urile aflate in administrarea sa.

Art.56. — O socictate de administrare poate exercita functii de administrare pentru
mai mult decit un OPCVM conform respectivelor contracte individuale, daca:

a) obiectivele de investitii ale OPCVM-urilor sunt diferentiate in mod clar §i
indentificate in mod adecvat prin numele entititilor individuale, pentru prevenirea
incertitudinii si confuziei pentru potentialii investitort,

a) contractele de administrare individuale, reglementanle inteme s, acolo unde este
aplicabil, contractele si statutele OPCVM aflate in administrarea sunt aprobate de
CNVM;

b) societatea de administrare satisface cerintele de capital minim pentru activitatile de
administrare ale mai muitor OPCVM, daca este prevazut in reglementarile CNVM,
conform autorizatiei acordate;

¢) activele, operatiunile si inregistrarile privind fiecare OPCVM aflat in administrare s&
fie individualizate in mod clar i strict separate intre ele si de acelea ale societati de
administrare;,

e) societatea de administrare sa se abtina de la a efectua orice fel de tranzactie cu §i

“ntre OPCVM-urile aflate in administrarea sa.

Art.57 - O societate de administrare nu poate dobandi sau detine nici un fel de
valori mobiliare sau titluri emise de catre:

a) OPCVM-urile aflate in administrarea sa;

b) Persoane juridice indeplinind functii de depozitare pentru OPCVM-urile aflate in
administrarca sa;

c) alte societti de administrare autorizate de CNVM;

d) societéti de investitii;

g) persoane juridice care sunt actionare ale respectivei societdti de administrare.

Art.58. - (1) O societate de administrare va inceta sa-si exercite functiile, in
oricare din urmatoarele situatii:

a) notificarea prealabila, de citre oricare din parti, catre CNVM. cu minimum 90 de zile
inainte, a deciziei de denuntare 2 ¢ontractului de administrare;

b) acceptarea de catre CNVM a cererii de inlocuire a societatii de administrare din
partea detinitorilor a cel putin 30% ca numar de persoane din investitoi OPCVM
sau a unei cereri din partea detinatorilor a cel puin 50% din titlurile de participare la
OPCVM-ul respectiv,

c) retragerea de cétre CNVM a autorizatiei de functionare a societatii de administrare,
datoritd nerespectirii dispozifiilor legale si reglementarilor privind activititile unei
societdti de administrare.

2) in cadrul termenului de la alineatul precedent, pct.a), CNVM va suspenda
emisiunea §i, respectiv, rascumpararea de titluri de participare la OPCVM deschise. In
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cazul in care societatile de administrare ale acestor entitdti §i-au incetat exercitarea
functiilor conform alin.1, in perioada suspendarii titlurile de participare ale acestora vor fi
suspendate de la tranzactionare pe pietele reglementate unde sunt cotate. CNVM va emite
regulamente pentru a se asigura cd interesele investitorilor nu sunt primejduite de nici o
schimbare a societatii de administrare.

CAPITOLUL VI
Societitile de depozitare

Art. 59. - Activele unui OPCVM. indiferent dacd se autoadministreaza sau este
administrat de o societate de administrare, vor fi incredintate spre pastrare societdtilor de
depozitare autorizate de CNVM sau altor entitati aprobate de CNVM sa desfagoare astfel
de activitati. In cazul unui fond de investitii, contractul se va incheia intre societatea de
depozitare si cea de administrare, in cazul unul SPCVM, contractul va fi incheiat de caire
aceasta si societatea de depozitare. Contractele de administrare trebuie sa corespunda
standardelor stabilite in regulamentele CNVM.

Art..60. — (1) Societdtile de depozitare pentru OPCVM se vor constitui sub foma
societatilor pe actiuni, cu autorizarea prealabila a CNVM.

in vederea obtinerii autorizatiei prevazute la alineatul precedent, societatile de
depozitare vor trebui sa prezinte CNVM documente si evidente suficiente, din care sa
rezulte ¢ dispun de resurse financiare si de o structura de conducere adecvatd. precum sl
de capacitatile profesionale necesare pentru desfasurarea eficienta a activittii specifice
de depozitare.

(2) CNVM va analiza persoanele din administrarea societatii de depozitare st din
conducerea executivd in ceea C€ priveste calificarea, experienta, reputatia $i pregatirea
adecvata. Orice modificare adusa documentelor cerute la emiterea autorizatiei este supusd
autorizarii prealabile a CNVM.

(3) Capitalul minim subscris si cel minim varsat vor fi stabilite prin reglementarile
CNVM.

Art.61. — (1) Societitile de depozitare vor desfasura activititile de depozitare privind
OPCVM administrate §i autoadministrate, astfel:

a) cind OPCVM este autoadministrat, Societatea de depozitare va primi
instructiuni conform art. 2 pct.20,de la acesta.

b) cind OPCVM este administrat, societatea de depozitare va primi instructiuni
Je la societatea de administrare.

(2) Societitile de depozitare vor desfigura activittile privind depozitarea
OPCVM prezentati la art.2 pct.8 precum si urmatoarelor operatiuni:

a) decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in contul entitatilor mai sus mentionate, in

conformitate cu instructiunile primite de la OPCVM autoadministrat sau de la societatea

de administrare §i confirmatd de societatea de investitii implicatd in intermedierea

tranzactiel,

a) colectarea dividendelor, dobanzilor §i a altor drepturi banesti aferente activelor
depozitate, precum §i exercitarea drepturilor conferite de asemenea active, in
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conformitate cu instructiunile primite de la societatea de administrare sau OPCVM
autoadministrat,

b) primirea fondurilor pentru subscriptiile de titluri de participare la OPCVM, precum st
prelucrarea i emisiunea respectivelor titluri de participare

Art. 62. — ( 1) Functiile unei societati de depozitare si ale unet societdti de administrare

nu pot fi exercitate de aceeasi persoana juridica.

(2) O societate de depozitare nu va dobandi sau detine nici un fel de actiuni emise
sau garantate de catre o societate de administrare cu care are incheiat un contract de
depozitare.

(3) Persoanele de control, precum si actionarii ce detin 5% sau mai mult din
capitalul subscris si varsat, inclusiv persoanele afiliate, nu vor detine, direct sau indirect,
nici actiuni, nici pozitii echivalente intr-o societate de administrare, cu care respectiva
societate de depozitare are incheiat un contract.

(4) Societatea de depozitare nu va desfasura nici un fel de activititi, altele decat
cele corespunzatoare functitlor sale specifice ce fi revin in temeiul prezentei legi sau al
reglementarilor CNVM emise in aplicarea acesteia, exceptie facand acelea incredintate
institutiilor financiare ce desfigoara activitdti conform Legii bancare nr.58/1 098 st
Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare.
Art. 63. - (1) O societate de administrare poate incredinta exercitarea functiilor de
depozitare, pentru fiecare OPCVM numai unei singure societati de depozitare. Totusi, 0
societate de depozitare poate exercita asemenea functii pentru orice numir de OPCVM,
cu conditia ca activele financiare, operatiile §t inregistrarile pentru fiecare din aceste
entitati sa fie tinute separat, precum si separat de cele ale entitatii de depozitare.

(2) Societatea de depozitare este raspuzitoare tatd de societatea de administrare §i
fata de investitori, pentru orice pierderi de active financiare sau pagube suferite de aceste
persoane, cdt timp pierderile si pagubele au fost cauzate sau aparitia lor a fost facilitata de
omisiunea, erorile sau nereusita de a indeplini corespunzator functiile ce au fost
incredintate respectivei entitati de depozitare autorizate.Orice plangere in legaturd cu
neexecutarea sau incdlcarea contractului de depozitare, poate fi adresata de catre
investitori societdtii de administrare.

(3) Societatea de depozitare, pe riscul siu, poate transfera, partial sau integral,
unei terte parti calificate, activele sau functiile sale privind depozitarea OPCVM, cu care
are incheiate contracte de depozitare.

(4) Societatea de depozitare nu va fi exonerati de responsabilitdti pe motivul cd a
transferat activele sale si functiile, decdt in circumstante stabilite in regulamentele
CNVM.

Art.64. - (1) O societate de depozitare va inceta sa-gi exercite functiile, in oricare din

urmatoarele situatii

a) prin notificarea prealabila, in termen de minimum 90 de zile, a deciziei de denuntare
a contractului de citre oricare din pérti;

b) la expirarea respectivului contract, fard exercitarea optiunii de reinnoire, daca aceasta
a fost stipulatd,

c) prin retragerea autorizaiei de a indeplini functii esentiale pentru exercitarea efectivd
a dispozitiilor contractului de depozitare si dacd amendamentele aduse contractelor de
societate sau statutelor societatii de depozitare ar putea afecta, in opinia CNVM,
interesele investitorilor.
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(2) Schimbarea societdtii de depozitare de catre administrator trebuie supusd
aprobirii prealabile a CNVM.
(3) CNVM va emite regulamente pentru a se asigura ci interesele investitorilor
nu sunt prejudiciate in cazul unei schimbdri a societitii de depozitare.

Capitolul VII
Infractiuni si contraventii

Art. 65. — (1 ) Incilcarea dispozitiilor prezentei legi si a reglementirilor adoptate in
aplicarea acesteia se sanctioneaza disciplinar sau administrativ,dupa caz, de CNVM.

(2) Daca potrivit condiiilor in care a fost savarsita.fapta constituie infractiune. ea
este pasibila de sanctiuni prevazute de legea penala.
Art. 66 - incalcarea oricireia din prevederile de mai jos constituie infracfiune §i se
pedepseste cu inchisoare de la 3 luni la 10 ani:

a)efectuarea unei oferte publice de titluri de participare fara ca prospectul si fi

fost autorizat de catre CNVM,;

a) prestarea de activitdti propri unor OPCVM si entititilor aferente fard
autorizare, emisiunea §i vanzarea titlurilor de participare, administrarea,
depozitarea, consultanta de plasament si certificarea rapoartelor financiare fard
a avea calitatea de cenzor extern independent:

b) difuzarea de informatii false. eronate, cu intentia viditd de a induce in eroare
publicul. cu scopul achizitionarii unor titluri de participare in care nu se
ceflectd valoarea unitard a activului net;

c) emisiunea de citre OPCVM-uri a altor instrumente financiare decdt cele
previzute la art.2 pct.S din prezenta lege;

d) contractarea de imprumuturi in alte conditii decdt cele prevazute la art.13,
art.19, art.28 st art.39;

¢) nerespectarea dispozitiilor referitoare la intocmirea. publicarea i distribuirea
prosectului previzute de prezenta lege la art2 pect.l §i art.4l ¢ de Legea
valorilor mobiliare §i pietelor reglementate;

f) nerespectarea dispozitiilor prezentei legi §i a prevederilor Legii valorilor
mobiliare si pietelor reglementate si a reglementarilor CNVM cu privire la
raportéri; ‘

g) nerespectarea dispozitiilor art.11 si art.27(3) referitoare la calculul activelor
nete,

h) nerespectarea dispozitiilor de la art. 48 referitoare la administrarea prudent a
portofoliului;

i) utilizarea informatiilor confidentiale in interes personal;

j) nerespectarea dispozitiilor art.56 referitoare la administrarea mai muitor
OPCVM-uri,

k) nerspectarea dispozitiilor art.54 referitoare la activititile societitilor de
administrare sau desfigurarea necorespunzitoare a acestor activitafl;
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nerespectarea dispozitiilor art.61 referitoare la activititile societdtilor de
depozitare sau desfisurarea necorespunzitoare a acestor activitati
Art. 67. - Sivarsirea cu intentie sau din culpd, prin comisiune sau omisiune, a vreuneia
din incilcirile la prezenta lege, va fi sanctionata cu una sau mai multe din sanctiunile
prevazute in Legea nr.52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori .

Art .68 - Constituie contraventii urmatoarele fapte daca. potrivit legii penal si conditiilor

in care au fost savargite, nu sunt infractiuni:

a)desfisurdrii fard autonizare sau aviz a oriciror activitai pentru care prezenta lege

prevede obligatia obtinerii unei astfel de aviz din partea CN.V.M.

a) folosirea neautorizat a denumirilor prevazute la art.2 pct.2,

b) nerespectarea dispozitiilor referitoare la modul de stabilire a prefului de emisiune a
titlurilor de participare si reglementarilor CNVM;

¢) emisiunea de catre OPCVM-uri a altor instrumente financiare decit cele prevazute la
art.2 pct.5 din prezenta lege:

d) contractarea de imprumuturi in aite conditii decdt cele prevazute la art.13, art. 19,
art.28, art.39;

e) nerespectarea dispozitiilor referitoare la intocmirea, publicarea i distribuirea
prospectului prevézute de prezenta lege la art.2 pct.l si art.41 s de Legea valorilor
mobiliare §i pietelor reglementate;

f) nerespectarea dispozitiilor prezentei legi §i a prevederilor Legii valorilor mobiliare i
a pietelor reglementate s a reglementarilor CNVM cu privire la raportar:

) nerespectarea dispozitiilor art.11 referitoare la calculul activelor nete:

.h) nerespectarea dispozitiilor de la art.48 referitoare la administrarea prudentd a

portofoliulut;

i) nerespectarea dispozitiilor referitoare la administrarea mai multor OPCVM-urt.

j) nerespectarea dispozitiilor referitoare la activitatile societtilor de administrare sau
desfisurarea necorespunzitoare a acestor activitati;

k) nerespectarea dispozitiilor art.61 referitoare la activititile societétilor de depozitare
sau desfisurarea necorespunzatoare a acestor activitati;

Art.69. - Constatarea contraventiilor. aplicarea sanctiunilor precum si regimul general al
sanctiunilor aplicate sunt cele previizute in Legea nr. 52/ 1994 privind valorile mobiliare
si bursele de valori.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii finale si tranzitorii

Art.70. - CNV M este autorizatd sd stabileascl si si actualizeze toate nivelurile minime
si maxime ale sumelor privitoare la capitalul minim, amenzi precum §i celelalte limite
stabilite de prezenta lege in corelatie cu dezvoltarea pietei valorilor mobiliare g cu
evolutia conditiilor generale din economie.

Art71 Entititile care desfisoard activitdfi in baza unor autorizafii emise anteriof vor
beneficia de o pericadi de gratie de maximum 10 luni pentru a se incadra in prevederile
prezentei legi.in conditiile in care din motive obiective aceste entititi nu se pot incadra in
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termenul limiti stabilit, CNVM mai poate prelungi termenul cu cel mult 180 zile termenul
de incadrare in prevederile legii.

Art.72 - Elaborarea, prezentarea si publicarea situatitlor financiare sunt obligatorii
pentru toate OPCVM in functie de specificul acestora precum si de catre persoanele
juridice autorizate de CNVM sa desfagoare activititi de administrare sau depozitare §i se
vor face potrivit legit .

Art. 73 .- CNVM va elabora in termen de 180 de zile reglementarile necesare pentru
punerea in aplicare a prezentei legi .

Art. 74. — La data intrani in vigoare a prezentei legi , se abroga Ordonanta Guvernului
nr. 24/1993 prvind reglementarea constituirii si functionarii fondurilor deschise de
investitii si a societatilor de investitii ca investitii de intermediere financiara , publicate in
Monitorul Oficial al Romaniei , Partea [ . nr.292 din 14 octombrie 1994, aprobata prin
Legea nr.83/1994.
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